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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: dynamicky

Investiéni zamér: nabizi prilezitost vysokého vynosu,
pricemz prostredky jsou umistovany predevsim

do akcii a doplfikové do korporatnich dluhopist

a statnich dluhopist

Rizika: vhodny pro investory, ktefi si uvédomuiji riziko
ztraty a jsou ochotni pfijmout vyrazné vykyvy hodnoty
majetku ve fondu

Investiéni horizont: 7 a vice let

M

STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS

NiZ8i vynos a riziko

1 2 73 7 4 1647/

VySSi vynos a riziko

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Vyvoj na akciovém trhu v poslednim Ctvrileti roku byl smiSeny a znacné pod taktovkou prezidentskych voleb v USA, ve kterych zvitézil
Donald Trump. Jeho vitézstvi pfineslo optimismus na americky akcigvy trh, silnéjsi americky dolar a vy$si vynosy dluhopisl. Za témito po-
korporatni dané. Index S&P 500 a stfedoevropské akcie zhodnotily o vice nez dvé procenta, na druhé strané Euro Stoxx 50 ztratil 2,3 %.
A chvost pomysiného pole uzavira MSCI Emerging Markets poklesem o 7,6 %. Nejistota ohledné budouci domaci i zahrani¢ni politiky
Spojenych statd prinesla vyssi volatilitu, kterd tak dominovala uplynulému obdobi.

Dynamicky fond vzrostl v uplynulém obdobi 0 0,4 % a za cely rok zhodnotil vklady Ucastnikd o 12,9 %. Akciova alokace ke konci roku
pfesahla hranici 95 %.

Vyhled

Nadchazejici mésice budou silné ovlivnény prvnimi kroky nové administrativy D. Trumpa. Potvrzeni ndznakl pieci jen mirnéjsiho pfistup
v zavadéni cel by nepochybné bylo pozitivem pro trhy i globalni ekonomiku. Silna americka ekonomika tomuto pfistupu nahrava. Naopak
eurozoné se stéle nedafi odrazit k rlistu a slaby prlimysl stahuje nejen némeckou ekonomiku. Zména dynamiky vyvoje konfliktu na Ukrajiné
by nepochybné byla vyznamnym hybatelem déni na akciovém trhu v CEE.

EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)

Zhodnoceni % 12’8
Za posledni tvrtleti 0,4 18
0d pocatku roku 2024 12,9 17
Za 5 let 44.9 ]g
0d zaloZeni 87,8 14

13
Hodnota Ké 112
Penzijni jednotky 1,8778 10
Vlastniho kapitalu fondu 9700,6 mil. 09
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PODILY CENNYCH PAPIRU STRUKTURA AKTIV

Nazev ISIN Zastoupeni (v %) B ooy
S&P 500 ETF Trust US78462F1030 4,3%

INVESCO S&P 500 EQUAL WEIGHT ETF US46137V3574 3,9% Il Acie, podiiové listy
ISHARES STOXX EUROPEGOO UCITS ~ DE0002635307 3,8%

ISHARES CORE MSCI EM IMI UCITS  IEO0BKM4GZ66 3,6% Bankovni ity
VANGUARD S&P 500 ETF / IE |[EOOB3XXRP0O9 3,3%

ISHARES DJ EURO STOXX 50 DE0005933956 2,8%

AMUNDI MSCI EM ETF LU1681045453 2,2%

ISHARES CORE S&P 500 ETF US4642872000 2,0%

SPDR Russell 2000 US Small Cap |[EO0BJ38QD84 1,9%

ISHARES CORE MSCI WORLD UCITS ~ IEO0B4L5Y983 1,7%

S&P 500 SPDR ETF |[EOOB5BMR0O87 1,7%

ISHARES CORE FTSE 100 UCITS [E0005042456 1,5%

ERSTE BANK AT0000652011 1,4%

MICROSOFT US5949181045 1,3%

PKO BANK POLSKI PLPKO0000016 1,2%

SEKTOROVE ROZDELENI AKCIi PODLE RATINGU DLUHOPISU

Spotfebni zbozi zbytné
Zbozi zakladni potieby
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Finance

Zdravotni pece 0% 20 % 40% 60 %
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PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI AKTIV

Informacni technologie

Materidly oz
Reality CEE
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Utility Ost
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Rozdéleni do sektorli podle metodiky GICS

PODLE MENOVEHO ROZLOZENI

) ) 0% 20 % 40 % 60 %
VyuZivejte KLIENTSKY PORTAL — vSe o VaSem penzijku na jednom misté Klientskyportal.cz

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni. _ _
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena &f E-t GENERALI

navratnost vioZenych prostiedku. Vynosy tcastnickych fondii Generali penzijni spoleénosti v minulosti ESrlgmr) 8 PENZIJNI' SPOLECNOST
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti. )


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace
http://www.klientskyportal.cz

